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Kolibriaksjonaerenes penger har i 10 ar kommet fattige

lantakere til gode.

Ved utgangen av 2010 bidro Kolibri Kapital med kapital slik at hele 5000 lantakere i Latin-Amerika,
Afrika og Asia har fatt lane 3-7.000 kroner hver. Lanene tilbakebetales som regel etter 6-18 maneder.
Siden Kolibri Kapitals oppstart har ca. 30 000 fattige griindere lant penger av mikrofinansinstitusjoner
som kommer fra midler Iant av Kolibri Kapital. Per 31.12.2010 hadde selskapet lan til syv
mikrofinansinstitusjoner, fire i Latin-Amerika, to i Afrika og én i Asia.

Vekst og utvikling i mikrofinansmarkedet

Mikrofinanssektoren ble ikke rammet like hardt av den internasjonale finanskrisen som den gvrige
finansielle sektoren i 2009-10, men veksten var betydelig lavere enn fgr krisen. Det spas imidlertid
solid vekst i utlansvirksomhet og gkt etterspgrsel etter mikrofinansprodukter i alle deler av verden i
2011. P& verdensbasis lanes det na ut 92 milliarder USD som mikrolan®. Samtidig anslas lanebehovet i
verden til 3 vaere betydelig stgrre i tiden framover; i fglge et estimat kan det vaere pa sa mye som 155
milliarder USD. St@rst gkonomisk vekst antas i Sentral-Asia, Sgr-@st Asia og Latin-Amerika, med 10-
20% vekst. De fleste av Kolibri Kapitals lantakerinstitusjoner befinner seg i Latin-Amerika. Veksten i
Afrika antas & bli noe lavere pa 5-10 %, og veksten i Sentral- og @st-Europa beskjedne 0-5 %. Man ser
for seg at veksten i utviklingslandene vil vaere betydelig st@érre enn i de mer industrialiserte landene.
En avgjgrende faktor for mikrofinansmarkedet i 2011 og fortsettelsen vil vaere a bedre selskaps- og
risikostyring, samt at det bygges institusjonell kapasitet.

Mikrofinansmarkedet preges ogsa av gkt konkurranse og press pa rentemarginene. Det er ogsa tegn
pa gkt profesjonalisering i institusjonene, og gkende gjeldsbyrde blant Iantakere, hovedsakelig i Asia
og spesielt i India. Kolibri Kapital har forelgpig lav eksponering i Asia, og vil vurdere forholdene i dette
markedet ngye f@r vi eventuelt utbetaler nye lan til asiatiske aktgrer.

Fattige Idntakere er gode betalere, De fleste mikrobanker driver med tilstrekkelig overskudd til G
betjene bdde sine kunder og ldngivere.

Store ambisjoner for gkt utlan og aktivitet i Kolibri Kapital.
Vi gnsker:

» A gke vére utldn sa flere mennesker i fattige land kan realisere sine drgmmer og bygge seg et
bedre liv.

» A gjore flere nordmenn til mikroinvestorer — slik at Kolibri Kapital kan gke sin utlanskapasitet.

» Avare en synlig aktgr og ressurs innen mikrofinans, og veere aktivt tilstede - pa nett, pa
hjemmeside og i sosiale medier, og lage et nettverk av Kolibrivenner

A fa flere frivillige medarbeidere - som kan bidra i strategi- og kommunikasjonsarbeidet

» A samarbeide - med etablerte mikrofinansaktgrer i Norge og andre land i utvelgelse og
oppfelging av laneinstitusjoner for a sikre trygg kapitalforvaltning og oppna den gnskede
sosiale effekten: bedre levekar for fattige i utviklingsland.

! MixMarket 2011.




Arsberetning Kolibri Kapital 2010

Arets selskapsregnskap

Det 10. hele driftsaret for Kolibri Kapital har veert preget av konsolidering og arbeid med ny strategi.
Overskuddet fgr skatt pa NOK 561.184 viser at Kolibri kapital har hatt en positiv utvikling i 2010, og

kan legge tapet etter underslaget i den aserbajdsjanske mikrofinansinstitusjonen Normicro — Kolibri
Kapitals tidligere datterselskap — bak seg.

Selskapet har i 2010 hatt totale inntekter pa NOK 1.518.210, som er litt over halvparten av hva
inntektene var i 2008 og 2009. De reduserte inntektene skyldes i hovedsak lavere utlansmasse og
press pa utlansmarginene. De totale driftskostnadene var NOK 1.180.192, betraktelig lavere enn det
ekstraordinzere aret 2009.

Kolibri Kapital er en langsiktig langiver i mikrofinansmarkedet med utlan primaert i USD. Styret
besluttet ogsa for 2010 ikke a sikre utlansbalansen i forhold til kursendringer USD/NOK. Kolibri
Kapital mottar avdrag og renter i USD, og kun den andelen som benyttes til dekning av Igpende
utgifter veksles til NOK. Etter et &r med store svingninger i USD/NOK-kursen endte den pa NOK 5,86
per 31.12.2010, opp fra NOK 5,78 per 31.12.2009. Det resulterte i en liten regnskapsmessig
valutagevinst for selskapet. Da Kolibri Kapital har valgt a holde sin kapital i USD vil dette naturlig
svinge fra ar til ar. Styret vurderer fortlgpende om det er mer hensiktsmessig for selskapet a avlegge
regnskap i USD.

Arsresultat og disponering:.
Selskapets overskudd for 2010 fgr skatt er pa NOK 561.184, og overskuddet disponeres som fglger:

Skattekostnad er NOK 173.985. Arsresultat etter skatt er NOK 387.199, og foreslas overfgrt til annen
egenkapital.

Selskapets egenkapital er per 31.12.2010 pa NOK 20.828.902. Total egenkapital og gjeld er pa NOK
21.574.502.

Selskapet har NOK 387.199 av det som almennaksjeloven benevner som fri egenkapital. Etter at
innlanet fra Choice Hotels Scandinavia ASA pa NOK 2,9 millioner ble tilbakebetalt i 2010 har Kolibri
Kapital en egenkapitalandel pa over 90 %.

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter er pa minus NOK 5.454.500. Endringen skyldes
hovedsakelig utbetaling av nytt 1an pa NOK 4,3 millioner til lantaker i @st Afrika og at NOK 2,9
millioner er brukt til nedbetaling av selskapets innlan fra Choice Hotels Scandinavia ASA. Pr.
31.12.2010 belgp Kolibri Kapitals kontanter og kontantekvivalenter seg til NOK 3,8 millioner.

Finansiell markedsrisiko - Kolibri Kapitals utldnsvirksomhet

For a kvalitetssikre forvaltningen har Kolibri Kapital en egen utlanskomité som vurderer aktuelle
lantakere ut fra kriterier som tar hensyn til bade sosial avkastning og finansiell risiko. Lan i
mikrofinansmarkedet gis som hovedregel uten sikkerhet. Historisk har det vaert sveert lave tap
pa utlan i denne delen av finansmarkedet sammenliknet med liknende |an i finansmarkedene.

Som ellers i mikrofinansmarkedet har det i 2010, pa grunn av den internasjonale finanskrisen, veert
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noe hgyere tapsgrad enn tidligere ogsa for mikrofinansinstitusjonene som er vare lanekunder.
Flere av institusjonene opplevde imidlertid positiv vekst i 2010, som kan tyde pa at
mikrofinansmarkedet ikke ble sa hardt rammet som de gvrige finansmarkeder. Det vil alltid vaere en
risiko for tap pa utlan til mikrofinansinstitusjoner, men Kolibri Kapital har per avleggelse av
regnskapet, ingen indikasjoner om tap pa sine Igpende utlan.

Norwegian Microcredit LLC, (Normicro), Aserbajdjan

Kolibri Kapital er pa god vei til a legge tapet etter underslagssaken i Normicro bak seg. Det har ikke
palgpt ytterligere kostnader for Kolibri Kapital i 2010, men det er en risiko for at det vil palgpe noen
kostnader i forbindelse med avviklingen av Normicro i innevaerende ar. Blant de ansatte i Normicro
som ble anmeldt, har syv allerede fatt avsagt dommer med straff opptil 7 ar, og flere dommer
forventes avsagt i Igpet av 2011. Noen av de underslatte midlene forventes a bli tilbakebetalt til
Normicro, men selskapet forventer ikke at det vil bli tilbakefgrt tilstrekkelige midler slik at tapet for
Kolibri Kapital kan bli redusert, men det ser ut til at Normicro selv vil kunne dekke sine
avviklingskostnader.

Likviditetsrisiko

Selskapet har hgy egenkapitalandel og samlet likviditetsrisiko vurderes som akseptabel.

Kolibri Kapitals lantakere har veert punktlige med a betale Igpende renteforpliktelser og avdrag pa
lan.

Valutarisiko

Virksomheten i Kolibri Kapital har per 31.12.2010 utlan og renteinntekter kun i USD.
Valutaeksponeringen pa utlan var per 31.12.2010 pa USD 3 millioner. Arsregnskapet er derfor
pavirket av vekslingsforholdet mellom NOK og USD.

Hendelser etter balansedagen
Det har ikke inntruffet forhold etter balansedagen som er av vesentlig betydning for selskapets
stilling.

Selskapets virksomhet

Kolibri Kapital ASA ble etablert i 2000 med formalet a tilby |an til mikrofinansinstitusjoner i Sgr-
Amerika, Sgr-@st-Asia og Afrika, som igjen lokalt gir sma lan til fattige for a bedre deres levekar, blant
annet gjennom utvikling av egen virksomhet og bedring av boforhold. Selskapet har hovedkontor i
Oslo.

Midlene Kolibri Kapital Ianer ut har i hovedsak veert skaffet giennom aksjeemisjoner i Norge. Det har
ikke veert gjennomf@rt noen emisjoner i 2010, men det planlegges en ny emisjon i 2011 nar en
netthandelslgsning er pa plass. Nye emisjoner vil gi mulighet for at flere kan investere i Kolibri Kapital
slik at selskapet kan utvikle virksomheten og gi |an til flere mikrofinansinstitusjoner i utviklingsland.

Organisasjon

Betty Wille fungerte som daglig leder frem til 1.9.2010. Inger E. Prebensen tok da over som daglig
leder. Det har ikke vaert andre ansatte i selskapet enn daglig leder i 2010. | tillegg har selskapet
knyttet til seg frivillige som har bistatt selskapet pa ulike omrader.

Ansatte i Kolibri Kapital har ikke veert utsatt for skader eller ulykker i forbindelse med utfgrelsen av
sitt arbeid i 2010.




Styret bestar av syv styremedlemmer, herav tre kvinner. Likestillingen anses a veere god, og det er
derfor ikke fremmet tiltak for @ endre den kjgnnsmessige fordelingen

Samfunnsansvar

Kolibri Kapitals direkte pavirkning pa det ytre miljg er i all hovedsak ubetydelig. Kolibri Kapital har
etiske retningslinjer for utlan som bl.a. omfatter forbud mot barnearbeid, begrensninger for bruk av
naturressurser, samt ivaretakelse av menneskerettigheter og sosiale interesser.

Framtidsutsikter
Styret har utarbeidet en 3-5 ars plan med fglgende mal:

e (ke utldnene til 80 millioner kroner direkte eller indirekte til mellomstore (tier 2)
mikrofinansinstitusjoner og na 15.000 mikroentreprengrer.

* Fa en handfull investorer til 3 investere flere millioner kroner.

* (ke antall aksjoneerer fra ca. 340 til 8000-10.000.

» Skaffe et nettverk av 30.000 Kolibri-venner som fglger selskapet pa nettsider og gjennom
sosiale medier.

e Mobilisere unge mennesker og bruke deres kreativitet og dugnadshjelp

* Bli Norges mest besgkte nettsted for mikrofinans med Norges stgrste samling av materiale
om mikrofinansmarkedet.

* Fortsette a vaere den eneste norske aktgren som gir privatpersoner en enkel mate a lane sma
belgp til mikroentreprengrer i fattige land.

For a na strategiske mal og gke utlansvirksomheten ma selskapet gke sin administrative kapasitet, og
dette forventes dekket ved ansatte pa deltid og samarbeid med frivillige og studenter.

Finansiering av drift

Kolibri Kapital har fram til na i hovedsak finansiert sine ordinaere driftskostnader med renteinntekter
fra utlan. Selskapet gnsker a fortsette a finansiere driftskostnader med renteinntekter, og vil unnga a
taere pa egenkapital for a finansiere driften. Selskapet har ikke mottatt og forventer ikke 8 motta
tilskudd eller gaver for & dekke driftskostnader. For a kunne gke utlansvirksomheten og gjennomfgre
planlagte strategitiltak er det ngdvendig at selskapet gker sin aksjekapital og bemanning.

Inntekter

Som fglge av lavere rente i det internasjonale rentemarkedet og forfall pa utlan er det grunn til a
anta at Kolibri Kapitals inntekter for 2011 vil bli redusert i forhold til tidligere ar. For at Kolibri Kapital
skal fortsette & vaere attraktiv pa utldnssiden, ma selskapet trolig senke utlansrenten. Derfor er
selskapet avhengig av @ gke midlene til utlan, og utlansvirksomheten, for a opprettholde og bedre
driftsinntektene.

Omsetning av selskapets aksjer

For selskapets videre utvikling og vekst var det viktig & fa opprettet en netthandels-lgsning slik at
aksjonzerer pa en enkel mate kan kjgpe og selge aksjer i Kolibri Kapital. Det er inngatt en avtale med
meglerhuset First Securities som skal fungere som marketmaker og omsetningskanal for Kolibri
Kapitals aksjer. Den tekniske siden av avtalen vil vaere pa plass ved utlgpet av 2. kvartal 2011. Kolibri
Kapital kan da enklere gke antall aksjonaerer og aksjekapital og derved utlanene og oppfylle malet a
na flere fattige som har behov for kreditt og finansielle tjenester.
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Oppsummering

Etter styrets oppfatning gir det fremlagte resultatregnskap, balanse og kontantstrgemoppstilling med
tilhgrende noter god informasjon om resultatet av virksomheten og selskapets stilling per

31.12.2010.

Styret bekrefter at forutsetningene om fortsatt drift er til stede.

Oslo, 11. mai 2011.
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KOLIBRI KAPITAL ASA

Arsregnskap 2010

Resultatregnskap

Driftsinntekter
Driftsinntekter
Sum driftsinntekter

Driftskostnader
Rentekostnader
Tapsavsetning Normicro
Nedskrivning aksjer Normicro
Lgnnskostnader

Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

Finansinntekter og finanskostnader
Renteinntekter p& bank
Rentekostnader finans
Valutagevinst

Andre finansinntekter

Valutatap

Andre finanskostnader

Netto finansinntekter (kostnader)

Resultat far skattekostnad

Skattekostnad
Skattekostnad pa ordinreert resultat

Arsresultat

Overfgringer

Overfgring annen egenkapital
Inndekning ved overkursfond
Overfart til udekket tap

Note 2010 2009

1518 210 2 898 275

1518 210 2898 275

18 165 91 837

4,8 0 6 966 725
4 0 123 780

2 502 259 1 300 505

2 659 768 1222 350

1180192 9 705 197

338 018 -6 806 922

0 1563

0 14 715

8 1021794 1263872
6 606 0

8 787 069 6 573 083
18 165 48 567

223 166 -5 370 930

561 184 -12 177 852

3 173 985 -1 286 922

387 199 -10 890 930

9 -387 199 3936 375
9 0 435 257

9 0 6 519 298




KOLIBRI KAPITAL ASA

Arsregnskap 2010

Balanse pr. 31. desember

Anleggsmidler

Finansielle anleggsmidler
Investering i datterselskap
Langsiktige utlan kunder
Sum finansielle eiendeler

Sum anleggsmidler
Omlgpsmidler
Fordringer

Kortsiktig utlan kunder
Andre fordringer

Sum fordringer
Betalingsmidler

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note 2010 2009
4 0 0

4,5,8 7 592 000 9103 500

7 592 000 9 103 500

7 592 000 9 103 500

8 10 009 087 6 716 425
6 155 024 461 609

10164 111 7178 034

7 3818 391 9272891

13 982 502 16 450 925

21 574 502 25 554 425




KOLIBRI KAPITAL ASA

Arsregnskap 2010

Balanse pr. 31. desember

Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital
Overkursfond

Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital

Annen egenkapital (Udekket tap)

Sum annen egenkapital
Sum egenkapital

Gjeld
Annen langsiktig gjeld
@vrig langsiktig gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandgrgjeld
Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Utsatt skatt

Kortsiktig andel innlan
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

A

Note 2010 2009
9,1 18 872 700 26 961 000
9 1569 002 0
20 441 702 26 961 000
9 387 199 -6 519 298
387 199 -6 519 298
20 828 901 20 441 702

11 61 200 61 200
46 590 94 581

3 173 985 0
37 682 106 518

3 0 0
0 2 890 000
11 426 144 1960 424
684 401 5051 523
745 601 5112723
21 574 502 25 554 425

Oslo, 11. mai 2011

Asmund Pdulsen

/Styrets leder |
o S

Catrine Birkevold Liem
Styremedlem

jnt Jerpstad
tyr_egggdlem

Trine S. Aulie

Styremedlem




KOLIBRI KAPITAL ASA

Arsregnskap 2010

Kontantstrgmoppstilling

Note

Kontantstrammer fra operasjonelle aktiviteter
Ordineert resultat far skattekostnad
Periodens betalte skatt

Ordinaere avskrivninger

Nedskrivning investering i aksjer

Endring i utlan inkl valutajustering og tapsavsetni
Endringer i leverandgrgjeld

Valutajustering innlan

Endringer i andre tidsavgrensningsposter
Netto kontantstrgm fra operasjonelle
aktiviteter

Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter
Utbetalinger ved kjgp av varige driftsmidler

Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter

Kontantstrammer fra finansieringsaktiviteter
Utbetalinger ved tilbakebetaling av langsiktig
gjeld

Innbetaling av egenkapital

Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter

Netto endring i kontanter og
kontantekvivalenter

Kontanter og kontantekvivalenter 01.01

Kontanter og kontantekvivalenter 31.12

2010 2009
561 184 -12 177 852
0 -567 149
0 0
0 123 780
-870 814 19 377 826
73 009 -497 663
0 -610 000
-2 327 879 1992 636
-2 564 500 7641578
0 0
0 0
-2 890 000
0 0
-2 890 000 0
-5 454 500 7641578
9272 891 1631314
3818 391 9272891




KOLIBRI KAPITAL ASA

Noter til regnskapet for 2010

Note 1 Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk.
Konsolideringsprinsipper

Det er ikke satt opp konsermregnskap for Kolibri Kapital ASA og Norwegian Microcredit LLC (Normicro) 1
Aserbajdsjan, da det anses at Kolibri Kapital ASA ikke lenger har kontroll over Normicro. For a sikre en best mulig
kontrollert nedskallering av Normicros virksomhet ble det den 29. desember 2009 inngétt en restrukturerings- /
nedskalleringsavtale mellom representanter for Normicros internasjonale langivere. Kolibri Kapital og Normicro.
Ved inngaelsen av denne avtalen ligger endelige beslutninger av strategisk og ekonomisk betydning for Normicro
hos de internasjonale langiverne. Det henvises til n&rmere beskrivelse 1 Note 4.

Investeringen 1 Normicro er regnskapsfort etter "kostmetoden". Kostmetoden medforer at de generelle
vurderingseglene 1 rengskapsloven er anvendt. Investeringen er regnskapsfort til anskatfelseskost og er per
31.12.2010nedskrevet til 0.

Klassifiserings- og vurderingsprinsipper

Omlepsmidier/Kortsiktig gjeld

Omlepsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter balansedagen.
samt poster som knytter seg til varekretslopet. Ovrige poster er klassifisert som anleggsmiddel/langsiktig gjeld.
Omlepsmidler vurderes til laveste verdi av anskaffelseskost og antatt virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefores til
nominelt belop pa etableringstidspunktet.

Finansielle anleggsmidler/Langsiktig gjeld

Investering i datterselskap og langsiktig utlan til kunder er vurdert til anskatfelseskost. men nedskrives til virkelig
verdi dersom et verdifall/ forventet tap ikke forventes a vare forbigdende.

Langsiktig gjeld balansefores til nominelt belep pa etableringstidspunktet. 1. ars avdrag pa langsiktig gjeld
reklassifiseres som kortsiktig gjeld.

Valuta
Pengeposter og fordringer i utenlandsk valuta er vurdert etter kursen ved regnskapsarets slutt.

Driftsinntekter

Driftsinntekter er renteinntekter. kommisjon og gebyrer knyttet til selskapets utlan til mikrofinansinstitusjoner.
Dette er klassifisert som driftsinntekter. da det er inntekter som knytter seg til selskapenes hovedvirksombhet.
Driftsinntektene inntektstores etter hvert som de opptjenes.

Skatt

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.

Utsatt skatt / utsatt skattefordel er beregnet med 28 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer
mellom regnskapsmessige og skattemessige verdier. Skatteokende og skattereduserende midlertidige forskjeller
som reverserer eller kan reversere i samme periode er utlignet og nettofort. Utsatt skattefordel per 31.12.20010er
ikke balansefort da det ikke kan sannsynliggjeres at fordelen kan utnyttes mot forventede fremtidige skattepliktige
overskudd.

Prinsipper for kontantstremoppstilling

Kountantstremoppstillingen er utarbeidet med basis i den indirekte metode. Dette innebzrer at man rapporterer
kontantstrommer fra operasjonelle-. investerings- og finansieringsaktiviteter.
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KOLIBRI KAPITAL ASA

Note 2 Lonnskostnader, antall ansatte, godtgjorelser, lan til ansatte med mer.

Lonnskostnader 2010 2009
Lonninger 302 845 1137 633
Arbeidsgiveravgift 83 987 124 691
Pensjonskostnader 16 529 28 836
Andre ytelser 8 898 9 345
Sum 502 259 1 300 505
Antall arsverk [ 1.5] 1.5

Selskapet er pliktig til & ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon. Selskapet har en
innskuddsbasert pensjonsordning som tilfredsstiller kravene i denne loven. Pensjonspremien blir fortlopende
kostnadsfort og utgjer arets pensjonskostnad.

Ytelser til ledende personer Daglig leder |Styret

Lenn 465 323 -
Pensjonsutgifter 16529 -
Annen godtgjorelse 6 000 -

Daglig leder fra 2009 sluttet som daglig leder 1 selskapet 31.08.2010. Det er konstituert en ny daglig leder fra
samme tidspunkt. Det er ikke inngatt noen avtale om sluttpakke eller bonusordning med ny daglig leder.

Honorarer til revisor ekskl mva:

Revisjonshonorar 80 000
Skattebistand 15000
Annen bistand 14 900
Annen driftskostnad 2010 2009
Husleie og andre kontorkostnader 130 256 180 587
Regnskapsforsel 130 004 143 061
Revisjon 209 856 231875
Andre fremmede tjenester 46 808 484 656
Reklame og annonser 0 8403
Telefon. internett og porto 74 737 68 431
Reisekostnader 27 363 85724
Andre driftskostnader 40 744 19 614
Sum 659 768 1222 350
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KOLIBRI KAPITAL ASA

Note 3 Skatter og skattekostnad

Grunnlag for beregning av utsatt skatt / utsatt skattefordel: 2010 2009
Aklunmilert fremfarbart skattemessig underskudd 0

Midlertidige forskjeller langsiktige fordringer 1 utenlandsk valuta -5 842241 -5 053153
Midlertidig forskjell aksjer -123 780 -123 780
Midlertidige forskjeller kortsiktige fordringer -2 379 488 -2 379 488
Sum skatteposisjoner -8 345 509 -7 556 421
Begrensninger i oppforing 8§ 345 509 7 556 421
Grunnlag for utsatt skatt/skattefordel (-) 0 0
Utsatt skatt / skattefordel (-) 0 0
Resultatfort endring utsatt skatt 0 -919 909
Grunnlag betalbar skatt og Skatte
spesifikasjon av skattekostnad Grunnlag |Kkostnad 28%
Resultat for skatt 561 184 157132
Permanente forskjeller -6 606 -1850
Endring 1 mmdlertidige forskjeller 789 088 220 945
Almunnelig mntekt og skatt 1343 666 376 226
Endring utsatt skatt 0
For miye avsatt skatt tidligere ar 0
Bokfort skattekostnad 376 226

Utsatt skattefordel er ikke balansefort da det er usikkerhet knyttet til utnyttelsen av denne.

Note 4

Normicro
Anskaffelses<{ Forretnings- | Eierandel
tidspunkt kontor st. andel Kostpris Bokfort verdi
Norwegian Microeredit LLC (Normiero) 31.12.2006 | Aserbajdjan 100 % 123 780 0

Det anses at Kolibri Kapital ikke lenger har kontroll over Normicro. Investeringen i Normicro er bokfort etter

kostmetoden. jf ogsa omtale under Regnskapsprinsipper 1 Note 1. Investeringen 1 Normicro er 1 2009 nedskrevet til

0.
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Note 6

Note 7

Note 8

Avsetning til tap pa utlan og mellomvzrende med Normicro

Avsetning tap pa utlan og mellomvarende 31.12.09

Avsetning tap pa utlan og mellomvaerende 31.12.10

Endring 1 tapsavsetning

Fordringer med forfall senere enn ett ar

Fordringer med forfall senere enn ett ar:

Utlan til kunder

Andre fordringer

7432 641
7499 435
66 794
Morselskapet
2010 2009
75920000 9103500

Fordring tidligere betalt skatt, motregnet i 2009
Andre fordringer

Sum Andre fordringer

2010 2009

- 367 013
189 371 94 596
189 371 461 609

Bundne midler

Bundne midler:

Bankinnskudd for skattetrekk

Finansiell markedsrisiko

Finansrisiko

Morselskapet
2010 2009
5047 56 656

Selskapet benytter seg ikke av finansielle instrumenter i forbindelse med styringen av finansiell risiko.

Kreditt risiko

Utlan til mikrokreditt institusjoner er i henhold til selskapets formal.

Kolibri Kapitals utlansvirksomhet - generelt

For a kvalitetssikre forvaltningen har Kolibri Kapital opprettet en egen utlanskomité som vurderer aktuelle
lantakere ut fra objektive kriterier som tar hensyn til bade sosial avkastning og finansiell risiko.
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Note 9

Lan 1 mikrofinansmarkedet gies som hovedregel uten sikkerhet. Likevel har det historisk veert svaert lave tap pa
utlan. Den internasjonale finanskrisen har gitt noe hevere tapsgrad for vare lanekunder - mikrofinansinstitusjonene,
men de siste rapportene tilsier at flere har klart 4 snu denne trenden og opplever na en lavere tapsgrad enn for noen
maneder siden.

Det vil alltid vaere en risiko for tap pa utlan til mikrofinansinstitusjoner, Foruten mellomvarende med Normicro,
har imidlertid Kolibri Kapital per avleggelse av regnskapet. ingen indikasjoner pa risiko for tap pa noen av de andre

utlanene.

Kolibri Kapials - utlan til Normicro spesielt - se note 4

Likviditetsrisiko

Selskapet vurderer - spesielt 1 lys av Kolibris egenkapitalandel - samlet likviditetsrisiko som akseptabel.
Mikrokredittinstitusjonene har vaert punktlige med & betale lopende renteforpliktelser samt tilbakebetaling av
hovedstol ved forfall.

Valutarisiko

Virksomheten 1 Kolibri Kapital er eksponert for valutasvingninger da utlan gjores 1 USD og i Euro.
Valutacksponeringen per 31.12.10 var pa utlan (avrundet) USD 3.87 millioner. Arsregnskapet er derfor pavirket av
vekslingsforholdet mellom NOK og USD.

2010 2009
Utlan fordelt pa valutaer 31.12 USD/EUR NOK USD /EUR NOK
Utlan 1 USD 3871448 | 22686 687 3510498 | 20290678
Utlan 1 EUR - - 70 000 582 400
Avsetning tap pa utlan USD -874 248 | -5119 948 -874 248 -5 053 153
Sum langsiktige og kortsiktige utlan 17 566 739 15 819 925
Egenkapital
Overkurs-

Aksjekapital fond Annen EK |Udekket tap Sum
Egenkapital pr.31.12.09 26 961 000 -6 519208 | 20441702
Reduksjon aksjekapital -8 088300 | 1569002 6519298 -
Aprets resultat - 184 957 - 184 957
Egenkapital pr.31.12.10 18 872700 ] 1569002 184 957 - 20 626 659
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Note 10 Antall aksjer, aksjeeiere m. v

Oversikt over aksjebeholdning pr 31.12.10 til Antall A- Antall B-

styremedlemmer og ledelse aksjer aksjer Eierandel

Betty Wille (daglig leder inntil 31.08.2010) 520 0.2 %

Stein, Eiolf Jarle (styremedlem) 250 0.1%

Kuut Grenvik (styremedlem) 400 0.1%

Catrine Birkevold Liem (styremedlem) 200 0.1 %
Note 11 Annen Kortsiktig gjeld

Morselskapet

Annen kortsiktig gjeld bestar av: 2010 2009

Palopte feriepenger og avsetning lonn 70 740 365 738

Mellomvarende med Opplysningsvesenets fond - 1231 660

Annen kortsiktig gjeld 355404 363 026

Sum annen kortsiktig gjeld 426 144 1960 424

Note 12

Selskapets aksjekapital er pa kr 18 872 700 fordelt pa 3.000 A-aksjer og 266.610 B-aksjer a kr 70.

De storste aksjonzerene i selskapet Antall A- Antall B-

pr. 31.12.10 var: aksjer aksjer Eierandel
Den Norske Misjonsallianse 1500 2000 1.3 %
Stiftelsen Korsvel 1500 1840 1.2%
Ferd Holding AS 98 040 36.4 %
Choice Hotels Scandinavia ASA 29 400 10.9 %
Opplysningsvesenets Fond 28 380 10.5 %
First Securities AS 9800 3.6%
Wiese, Inger Johanne 9800 3.6%
Bjelland, Ingvar 6500 24 %
Giertsen. Ashild Hestness 5000 1.9 %
Dankel, Jan Christian 2750 1.0 %

A- og B-aksjene er likestilt med unntak for enkelte forskjeller i stemmerett pa generalfosamling.
Bade A- og B-aksjene har en stemme pa generalforsamlingen. Kvalifisert flertall ma forligge for bade

A- og B-aksjene.

Ingen aksjoner kan stemme for mer enn 10 % av de avgitte stemmer pa generalforsamlingen.
Ved beregning av stemmeandel grupperes aksjeeiere med familie-. selskaps- og samarbeids

relasjoner etter naermere vedtekts bestenmunelser.

Ved anvendelse av stemmerettsbegrensningen medregnes bade A- og B-aksjer. likevel slik at aksjonarer med

bade A- og B-aksjer. kan velge hvilke aksjer det skal avgis stemme for.

Samarbeidsavtale med nzrstaende part

helhet ytt til institusjoner som ogsa har lan fra Kolibri Kapital. Det er Opplysningsvesenets fond som har kreditt-
og valutarisikoen. og utlanene er ikke en del av Kolibri Kapitals balanse. Kolibri Kapital har 1 2010 mottatt kr.
37.871 1 provisjonsinntekter fra Opplysningsvesenets fond. Opplysningsvesentes fond eier 10.5 % av aksjene 1
Kolibri Kapital ASA.
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Til generalforsamlingen i Kolibri Kapital ASA

Medlemmer av Den norske Revisorforening

REVISORS BERETNING

Uttalelse om arsregnskapet

Vi har revidert arsregnskapet for Kolibri Kapital ASA, som bestar av balanse per 31. desember 2010,
resultatregnskap og kontantstramoppstilling for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og en
beskrivelse av vesentlige anvendte regnskapsprinsipper og andre noteopplysninger.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for & utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde i
samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge, og for slik intern kontroll som
styret og daglig leder finner ngdvendig for & muliggjere utarbeidelsen av et arsregnskap som ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller feil.

Revisors oppgaver og plikter

Var oppgave er & gi uttrykk for en mening om dette arsregnskapet pa bakgrunn av var revisjon. Vi har
gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder
International Standards on Auditing. Revisjonsstandardene krever at vi etterlever etiske krav og
planlegger og gjennomfarer revisjonen for & oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet ikke
inneholder vesentlig feilinformasjon.

En revisjon innebeerer utfgrelse av handlinger for & innhente revisjonsbevis for belgpene og
opplysningene i arsregnskapet. De valgte handlingene avhenger av revisors skjgnn, herunder
vurderingen av risikoene for at arsregnskapet inneholder vesentlig feilinformasjon, enten det skyldes
misligheter eller feil. Ved en slik risikovurdering tar revisor hensyn til den interne kontrollen som er
relevant for selskapets utarbeidelse av et arsregnskap som gir et rettvisende bilde. Formalet er &
utforme revisjonshandlinger som er hensiktsmessige etter omstendighetene, men ikke for & gi uttrykk
for en mening om effektiviteten av selskapets interne kontroll. En revisjon omfatter ogsa en vurdering
av om de anvendte regnskapsprinsippene er hensiktsmessige og om regnskapsestimatene utarbeidet
av ledelsen er rimelige, samt en vurdering av den samlede presentasjonen av arsregnskapet.

Etter var oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunniag for var
konklusjon.

Konklusjon

Etter var mening er arsregnskapet for Kolibri Kapital ASA avgitt i samsvar med lov og forskrifter og gir
et rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2010 og av dets resultater og
kontantstremmer for regnskapsaret som ble avsluttet per denne datoen i samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.
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Uttalelse om evrige forhold

Konklusjon om arsberetningen

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
arsberetningen om arsregnskapet, forutsetningen om fortsatt drift og forslaget til disponering av
resultatet er konsistente med arsregnskapet og i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa var revisjon av arsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig i henhold til internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», mener vi at styret og daglig leder har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og
oversiktlig registrering og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og
god bokfgringsskikk i Norge.

Oslo, 16. mai 2011
ERNST & YOUNG AS

Tommy Romskaug
statsautorisert revisor
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